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Linstitut statistique italien a confirmé la stagnation de I'économie italienne au

I'assurance s’inscrit en baisse (-0,6%) pour lexdgue trimestre consécutif.

Le rythme de croissance de I'économie se modere dés et déja, a 0,8% l'an et ce malgré une politiqu
budgétaire plutdt expansionniste sur I'année. léotif du gouvernement italien d’une croissance ablauwnon loin
de 1,2% parait déja hors d’atteinte. Elle devritefois étre Iégerement supérieure a celle daéar2015 (0,6%).

trimestre. Cette
publication met un coup d’arrét a cing trimestressgcutifs de hausse de la croissance au sen®duitAntérieur
brut (PIB). Sur le trimestre, I'expansion de l'a@# dans le secteur des services (+0,2%) a étéremtent
contrebalancée par la contraction du secteur matwuifar (-0,6%). La valeur ajoutée des secteurs dieance et de

D
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= Le PIB italien en volume a stagné &0 2rimestre aprés une 0 Dépenses publiques  Balance Commerciale
. o , L, ‘onsommation M Erreurs et omissions

progression de 0,3% sur le trimestre précédeabsence mStock B Investissement - Construction
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de surcroit d’activité sur le trimestre s’expliquepar un s
ralentissement de la demande domestiqué I'image de ce ,
qu’on a pu observer sur la plupart des pays deole £uro
sur cette méme période.

Ainsi la consommation des ménages ne croit que dd %

de trimestre a trimestre et de 1,2% l'an Les dépenses?
publiques reculent de 0,3% ati"2trimestre pour gréver 0,14
point de pourcentage a la croissance trimestriea.
excluant les dépenses des administrations publided3lB
progresse faiblement de 0,1% par rapport au tri@es mss mo1 T3 TI5 T TI9 T T3 TS
p réCé d e nt. Source : Istat, Covea Finance

En hausse continue depuis le ®1 trimestre 2015, les Italie : PIB (Volume, GT%)

dépenses dinvestissement enregistrent un repli d&3% 30 -
sur le trimestre. Alors que l'investissement des entrepris

0

mPIB

semble se poursuivre dans les secteurs liés aupetaents *° Consommation privée
de transport (+1,4% en glissement trimestriel),dépenses ,, | (9%)
d'investissement en machines et équipements afftcha = Consommaton

net recul de 0,8%, similaire a la hausse du trimes ©°° 1
précédent. La croissance annuelle de cette caéeg |
d’investissement productif est nulle dil'2rimestre. Exportations
Enfin, I'investissement en construction ne montejdurs -0
pas de réelle inflexion de tendance, il stagnesurimestre.
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LeS éChangeS eXtérIeurS en Soutlen de |,aCt@|t Sources : Eurostat, Covéa Finance, Thomson Reuters GT% : Glissement Trimestriel
Au final, la surprise de cette publication provient de la
contribution positive du commerce extérieur a la

Italie : Croissance du PIB (Volume, Niveau, 100 en 1996)

croissance du PIB a hauteur de 0,2 point de pourcentage. ™ | [ el
En effet, les exportations en volume se sont reprie 1,9% 1 - e 140
par rapport au trimestre précédent tandis que obpoanatien
. . - s 130 4 -+ 130
importations ont affiché une hausse plus modestel, 8% Investissement
en glissement trimestriel. 120 - + 120
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Ce document est établi par Covéa Finance, société de gestion de portefeuille agréée par I’Autorité des Marchés Financiers sous le
numéro 97-007, constituée sous forme de société par actions simplifiée au capital de 7 114 644 euros, immatriculée au RCS Paris
sous le numéro B 407 625 607, ayant son siége social au 8-12 rue Boissy d’Anglas 75008 Paris.

Il contient des opinions et analyses concues par Covéa Finance a partir de données chiffrées qu’elle considere comme fiables au jour
de leur établissement en fonction du contexte économique, financier ou boursier.

Ce document est produit a titre indicatif et ne peut étre considéré comme une offre de vente ou un conseil en investissement. Il ne
constitue pas la base d’un engagement de quelque nature que ce soit.

Covéa Finance ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise sur la base d’une information contenue dans ce document.

Toute reproduction ou diffusion de tout ou partie du présent document devra faire I'objet d’une autorisation préalable de Covéa
Finance.
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