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L’industrie japonaise renoue avec la croissance sua fin d’année 2016

En Bref

L’industrie japonaise reste dynamique en décemnblle. enregistre un cinquiéme mois consécutif desbalet
progresse en rythme annuel de 4,7%. L’amélioragirgénéralisée a la plupart des secteurs.

Les industriels japonais sont en phase de désteadgs indicateurs de confiance sont dynamigngarwier, ce
qui signale un environnement positif pour l'indiest I'entrée de I'année 2017.

La production industrielle japonaise profite dedprise des échanges commerciaux et notamment@deitse des
exportations japonaises, ainsi que du rebond derlaommation de biens durables des ménages japonais

Dans le Détail :
A —

B —

C — L'industrie profite de I'amélioration des exportations

Japon : Production Industrielle (Volume, CVS)

e Niveau (Indice, D) ——GA% (G)

La production japonaise est dynamique 40 - 180
Au Japon, la production industrielle a gagné emieig sur
le quatrieme trimestre, aprés une premiére moiaérée
en retrait. En décembre, elle enregistre un cinquieme
mois de progression mensuelle (+0,5%), et voit sa
croissance annuelle se reprendre, a 4,7%donnée en
volume). Il s’agit du rythme de croissance anneeplus
élevé depuis le début d’année 2014.

Ces données concordent avec la reprise des INGEES e e momonsenncntorpanee - 0 13
confiance des industriels visible depuis le moiste@bre

2016. L’environnement devrait rester favorable pour Japon : Production indstrelle
I'industrie japonaise sur le premier trimestre 2017: 150 - - Détail de lndustrie (volume, Indice base 100 en 2003)
I'indice de confiance des directeurs d’achat PMI das le
secteur manufacturier a poursuivi sa hausse en jaier, 125
et les prévisions des industriels tablent sur uneausse
de la production de 3% sur ce mois et de 0,8% en
février.
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Machines (19%)

Transport (19%)

Industrie totale

Métaux (10%)

——— Chimie (13%)
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Electronique (13%)

Le déstockage se poursuit 50 —_—
L'amélioration de l'industrie japonaise est genéid & la e awtone s o F 7
presque totalité des secteurs. Les plus dynamiguiesn

an sont les transports et les machines, et dansnoirelre
mesure les équipements électroniques et les métaux.
Cette hausse de l'industrie japonaise a lieu dansnu
contexte de déstockage important des industrieldgaisse
de 5% des stocks en décembre en rythme anetelle
hausse des livraisons, ce qui signale un enviroenem
propice pour les industriels pour le début d’and@&?.

Japon : Stocks des industriels (Volume, CVS)
i Niveau (Indice, D) —GA% (G)
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La production de biens de consommation durables est
tres dynamique, et répond entre autres a I'améliordon 0 02 o4 06 08 10 12 14 1 18
de la demande domestique des ménages pour ce typae d e e e omen e G e

bien, aprés son effondrement a la suite de la hausde de Japon  Production ndustrille t exportations

TVA en avril 2014. (Volume, GAY% lissé 3M)

La reprise des exportations japonaises explique Production Industrielle
également ce regain de croissance de l'industriees
exportations enregistrent une croissance annuelf@ées de s |
5% en moyenne sur les trois derniers mois, etddumtion
japonaise profite donc également de la reprise ae
demande externe. 25 |
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Exportations

Marie Thibout, le 31/01/17 =
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Sources : Cabinet Office, Thomson Reuters, Covéa Finance
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