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CARACTÉRISTIQUES PRINCIPALES DE L’OPC
Caractéristiques de l’OPC

Société de gestion COVÉA FINANCE SASU

8-12 rue Boissy d’Anglas - 75008 Paris

Agrément de l’Autorité des Marchés Financiers sous le numéro 
GP 97 007

Dépositaire CACEIS BANK

89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

(Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 
92549 Montrouge CEDEX)

Conservateur CACEIS BANK

89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

(Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 
92549 Montrouge CEDEX)

Etablissements en charge de la 
centralisation des ordres de 
souscription / rachat, par délégation 
de la société de gestion :

CACEIS BANK

89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

(Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 
92549 Montrouge CEDEX)

Etablissement en charge de la tenue 
des registres des parts ou actions 
(passif de l’OPC)

CACEIS BANK

89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

(Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 
92549 Montrouge CEDEX)

Commissaires aux comptes PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDIT

63 rue de Villiers - 92200 Neuilly-sur-Seine

Commercialisateurs COVÉA FINANCE SASU (Entité du groupe COVÉA)

8-12 rue Boissy d’Anglas - 75008 Paris

Délégation de la gestion 
administrative et comptable

CACEIS FUND ADMINISTRATION

89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

(Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 
92549 Montrouge CEDEX)

Conseillers Néant
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INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur le site web de la société : www.COVÉA-finance.fr 
 La valeur liquidative est disponible auprès de Covéa Finance sur le site www.COVÉA-finance.fr. Elle est publiée dans la presse 
financière.
 Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques sont adressés gratuitement dans un délai d’une 
semaine sur simple demande écrite du porteur adressée à : Covéa Finance, 8-12 rue Boissy d’Anglas – 75008 Paris / courriel : 
communication@COVÉA-finance.fr. 
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INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION
Présentation de l'OPC
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INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

CHANGEMENTS INTERVENUS
Changements intervenus et à venir

 Publication des DIC PRIIPS remplaçant les DICI.

CHANGEMENTS À INTERVENIR

 Evolution du modèle des "frais de fonctionnement et autres services", supportés par la Société de 
Gestion à l'exception des frais de commissariat aux comptes, des éventuels frais liés à la distribution 
transfrontalière, et des éventuels frais liés à l'obtention d'une certification et/ou d'un label par l'OPC, 
qui sont désormais supportés par l'OPC.

 Fusion absorption par le FCP Covéa Multi Emergents.
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RAPPORT DE GESTION
Rapport de gestion

ENVIRONNEMENT ÉCONOMIQUE
Environnement économique

Après avoir été historiquement vigoureuse en 2022, l'inflation a reculé en 2023 dans les grandes 
économies développées, essentiellement sous l’effet de la baisse des prix des produits énergétiques. Son 
reflux a aussi bénéficié d’une normalisation du fonctionnement des chaînes d’approvisionnement 
mondiales, qui avaient souffert de la pandémie de Covid puis de la guerre en Ukraine. Face à des risques 
toujours jugés importants de maintien d’une inflation trop élevée, les banques centrales ont continué à 
durcir leur politique monétaire pendant quelques mois, avant de se mettre en pause. Elles restent 
néanmoins vigilantes face à des tensions persistantes sur le marché du travail et au comportement de 
marge des entreprises, mais aussi aux coûts induits par la mise en œuvre de la transition énergétique. 
Outre la poursuite de la guerre en Ukraine, les tensions internationales se sont aggravées en fin d’année 
avec la guerre opposant Israël et le Hamas. La polarisation du monde en est exacerbée. Parallèlement, 
l’élargissement annoncé du groupe des BRICS illustre la volonté de construction d’un « sud global » face 
à la domination économique de l’occident. Sur le marché des changes, l’euro s’est apprécié de 3,6% contre 
le dollar et termine à 1,1050 dollars pour un euro. Le prix du baril de pétrole Brent a baissé de 10,3% et 
termine l’année à 77,04 dollars.

Aux Etats-Unis, la Réserve Fédérale a continué de mener une politique restrictive sur le début de l’année, 
avant de mettre en pause son resserrement monétaire. Après 425 points de base de hausse en 2022, la 
Réserve Fédérale a de nouveau relevé ses taux directeurs de 100 points de base cette année. Par ailleurs, 
les faillites de plusieurs banques au printemps 2023 l’ont conduite à instaurer un nouveau programme de 
prêts aux établissements bancaires, intitulé « Bank Term Funding Program » (BTFP). Sur la fin d’année, 
les banquiers centraux se sont montrés prêts à se tourner vers la question de l’assouplissement à venir 
de la politique monétaire. En décembre, la médiane des prévisions individuelles des membres du comité 
de politique monétaire signale en effet 75 points de base de baisse de taux en 2024, reflétant des 
prévisions d’inflation en recul. Du côté des prix, l’inflation a diminué de près de moitié sur l’année pour 
revenir à 3,1% en novembre. En revanche, le recul de l’inflation sous-jacente a été plus modéré, en raison 
d’une dynamique des prix dans les services qui peine toujours à s’infléchir. Sur le marché du travail, les 
créations de postes ont encore été solides sur l’année. Du côté de l’activité, l’économie américaine a fait 
preuve de résilience sur l’année, portée en grande partie par la vigueur de la consommation des ménages.

Au Royaume-Uni, la Banque d’Angleterre est restée prudente face à la persistance de l’inflation. La 
dynamique des prix a poursuivi son ralentissement tout au long de l’année, bénéficiant d’effets de base 
favorable sur les prix de l’énergie. En revanche, les tensions sous-jacentes demeurent soutenues en raison 
de la persistance de l’inflation dans les services. La croissance des salaires est restée élevée, bien que le 
point haut semble avoir été atteint durant l’été. Dans ce contexte, la Banque d’Angleterre a mis en pause 
son resserrement monétaire en fin d’année, tout en maintenant un ton prudent. Dans le même temps, 
l’économie semble toujours à deux vitesses. Alors que le secteur des services s’est repris sur la fin d’année, 
le secteur manufacturier est toujours en difficulté.

En zone euro, la Banque centrale européenne a elle aussi mis en pause son resserrement monétaire en 
fin d’année. Elle a néanmoins adopté un ton prudent, en réaffirmant la volonté de maintenir ses taux 
élevés pendant une période suffisante pour s’assurer du retour durable de l’inflation à la cible. Elle a 
également entamé la réduction de son bilan, via la fin des réinvestissements de son portefeuille APP (Asset 
purchase programme). L’inflation a continué de reculer tout au long de l’année, pour atteindre 2,4% en 
novembre. Bien qu’une grande partie de cette baisse soit imputable au recul des prix de l’énergie, une 
diminution des tensions inflationnistes s’observe, dans une moindre mesure, du côté des biens 
non-énergétiques et des services. Par ailleurs, l’activité économique s’est montrée peu dynamique tout au 
long de l’année, illustrant ainsi une divergence croissante avec l’économie américaine.
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En Chine, la reprise post-covid a été pénalisée par la faiblesse de la demande domestique et les difficultés 
du secteur immobilier. Dans ce contexte, les autorités ont annoncé un renforcement du soutien budgétaire 
en 2024, qui devrait être orienté vers les industries clés (telles que le numérique, l’intelligence artificielle, 
l’aérospatial et l’ordinateur quantique), les infrastructures et l’immobilier. Sur le plan politique, Xi Jinping 
a été réélu pour un troisième mandat de cinq ans lors de la session annuelle de l’Assemblée nationale 
populaire en début d’année. Au Japon, la Banque du Japon s’est éloignée -progressivement- de sa politique 
monétaire ultra accommodante. Elle a en effet assoupli à deux reprises sa politique de contrôle de la 
courbe de taux, en autorisant le taux souverain à 10 ans à fluctuer au-dessus du seuil de 1%. Elle reste 
néanmoins la seule banque centrale au monde avec un taux directeur en territoire négatif. Concernant 
l’activité, après une reprise solide au premier semestre, l’économie nippone s’est montrée en perte de 
vitesse sur la deuxième moitié de l’année.

Sources des données : Refinitiv, Bloomberg, US Bureau of Labor Statistics, US Bureau of Economic 
Analysis, Eurostat, BCE, S&P Global, Statistics Bureau of Japan, Japan Cabinet Office, National Bureau of 
Statistics of China.
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RAPPORT DE GESTION

MARCHÉS FINANCIERS
Marchés financiers

Au travers de performances financières en rebond - après celles mal orientées de l’année précédente - 2023 
s’inscrit parmi les bons millésimes boursiers : exprimés en euros, les principaux indices obligataires et 
d’actions progressent souvent nettement (S&P 500 : + 20% ; MSCI Euro : +18, 3% ; Nikkei 300 : +12%) ; 
en particulier celui des valeurs technologiques du Nasdaq 100 (+49%). A contrario, les valeurs chinoises 
continentales (CSI 300 : -19,6%) et hong-kongaises (Hang Seng : - 18,5%) se distinguent par leurs reflux. 
Les investisseurs se portent aussi sur l’or (+9%), le bitcoin (+144%) et l’euro (+3,75% vis-à-vis de l’USD).

Traduction d’une importante résilience des bourses, ses performances financières peuvent être qualifiées 
d’hors normes, eu égard aux vents contraires et aux craintes que les investisseurs ont dû affronter, à 
commencer par ceux de nature géostratégique :

- La poursuite du conflit est-européen entre la Russie et l’Ukraine.

- L’accentuation des tensions, commerciales et de transferts technologiques, entre les Etats-Unis et la Chine.

- L’émergence de l’Inde, comme nouvelle source de concurrence pour les anciens pays industriels.

- La résurgence, le 7 octobre, du conflit israélo-palestinien, au risque de s’étendre potentiellement au reste 
du Proche et Moyen-Orient, et prendre la forme d’une crise énergétique.

- La capacité de l’Europe à s’affranchir des sources d’énergies russes pendant un nouvel hiver.

Au-delà, sur les plans économiques et financiers, les bourses se sont encore inscrites dans un environnement 
de lutte - exacerbée et schizophrénique - des autorités publiques contre l’inflation :

- D’un côté, les grands Etats poursuivent des politiques expansionnistes et protectionnistes - à l’instar du 
plan Inflation Reduction Act (IRA) qui participe au déficit budgétaire massif des Etats-Unis en période de 
quasi plein emploi - qui contribuent à la hausse interne des prix des biens et services.

- De l’autre côté, les principales banques centrales tentent toujours de contrecarrer les pressions 
inflationnistes induites par les stimuli de ces mêmes politiques publiques, en poursuivant une hausse 
exceptionnelle – par l’amplitude et le temps réduit de mise en place - de leur loyer de l’argent.

Dans la mesure, où la valorisation des actifs financiers dérive en bonne partie du niveau des taux d’intérêt, 
l’évolution des bourses mondiales reste donc grandement asservie tout au long de l’année, aux données 
macro-économiques :

- Ainsi, la majorité des investisseurs réagit aux données d’activités, d’emplois ou directement d’inflations, 
à l’affût du moment où les élévations cumulées des taux monétaires des banques centrales, et des taux 
longs, viendraient ralentir significativement les économies.

- Ces inflexions statistiques interviennent au début du T4, ce qui engage les principales autorités 
monétaires à stabiliser leur coût de l’argent, et les investisseurs à anticiper le calendrier et l’ampleur du 
retournement des cycles monétaires restrictifs de ces dernières.

- En parallèle et au plan microéconomique, la plupart des intervenants se montrent plus vigilants que de 
coutume à la capacité des entreprises à compenser l’évolution de leurs volumes de ventes par des hausses 
de prix, et à leur solidité bilantielle.

L’essentiel de l’année se caractérise par de grandes complexités pour les investisseurs dans le monde :

- Des pans entiers d’économies supportent difficilement la hausse exceptionnelle des taux d’intérêt, en 
fonction du levier d’endettement pris par les entreprises et de leur sensibilité au ralentissement. À ce titre, 
les grandes difficultés d’acteurs de l’immobilier de bureau ouest américain, et des promoteurs chinois, 
s’accentuent. S’ajoute la perdition d’acteurs de l’écosystème des cryptomonnaies (FTX), participant aux 
défaillances par insolvabilité de banques régionales américaines (SVB, First Republic Bank) et aux craintes 
sur la solidité du système bancaire qui permettent à UBS d’absorber Crédit Suisse.
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- Les flux d’investissement s’orientent prioritairement vers les produits monétaires, au détriment des 
obligations - dont les cours des maturités les plus longues reculent parfois très sévèrement jusqu’au début 
du T4- et vers des marchés d’actions.

- La performance des indices traduit imparfaitement celles de la majorité de leurs composants. À cet égard, 
les cas du Nasdaq ou du S&P 500 américains ressortent particulièrement emblématiques, puisque sept 
valeurs qualifiées de « magnifiques », enregistrent des performances records en captant l’essentiel des flux 
de leur classe d’actifs. En l’occurrence, l’évolution de leur cours traduit l’engouement pour la thématique 
de l’intelligence artificielle, qui englobe notamment la sphère des producteurs de semi-conducteurs comme 
la société Nvidia.

- Phénomène engagé depuis 2017, les petites et moyennes capitalisations sous performent les grandes 
valeurs, qui bénéficient des flux d’investisseurs ayant une préférence pour la liquidité.

- Cette liquidité fait défaut à des titres, qui s’effondrent lors de leurs publications. Elle serait symptomatique 
de nouvelles poches d’illiquidité qui trouveraient leur origine par raréfaction d’investisseurs actifs, moins 
présents avec le développement des gestions passives, via des fonds indiciels cotés (« ETF »).

L’ensemble des facteurs que nous venons de décrire opère de manière sous-jacente, dès lors que nous 
effectuons l’analyse séquentielle des événements de cet exercice :

Une progression des actions en début d’année qui fait vite long feu.

Les indices internationaux de grandes valeurs progressent nettement jusqu’à mi-février, malgré la 
remontée vigoureuse des taux longs américains et européens, qui se fait jour à partir du début de 
ce mois-là. En effet, la majorité des investisseurs table sur une volonté émoussée des principales banques 
centrales à monter leurs taux monétaires, au regard d’un ralentissement économique modéré. Les 
opérateurs se focalisent notamment sur les perspectives offertes par la réouverture de l’économie chinoise 
par abandon de sa politique zéro Covid, et sur la stabilisation du prix des hydrocarbures.

À partir du 16 février, les indices de grandes capitalisations déclinent quelques peu jusqu’au 8 mars : la 
qualité des publications du T4 2022 et des perspectives d’entreprises ne parviennent pas à contrebalancer 
complétement l’élévation continue des taux longs - alimentée par de bonnes statistiques 
macro-économiques - et l’anticipation de prochains relèvements de taux monétaires, des principales 
banques centrales.

Entre le 8 et le 13 mars, la tendance est guidée cette fois par des craintes portant sur la solidité du système 
bancaire dans un contexte de hausse des taux. La faillite outre atlantique de la SVB, engendre une crise 
de confiance généralisée dans le secteur, qui se solde par le rachat du Crédit Suisse par UBS, et laisse 
aussi craindre une déroute de la Deutsche Bank. Les autorités bancaires interviennent, mais les 
investisseurs se défient un peu plus des actifs jugés les moins liquides. De fait, les investisseurs se réfugient 
sur des obligations de maturité longue alors que le recul des indices internationaux d’actions s’accélère 
pour atteindre un point bas, à des niveaux juste supérieurs à ceux de début d’année.

À partir du 13 mars, malgré une hausse tendancielle des taux longs à travers le monde, les indices d’actions 
internationaux reprennent une ascendance jusqu’au 14 septembre. La volatilité se fait croissante.

Sur cette plage de temps, les indices d’actions internationaux trouvent en effet une nouvelle dynamique 
dans un contexte de vive hausse des taux longs, notamment aux Etats-Unis :

- Les marchés d’actions trouvent leurs vigueurs grâce à des publications d’entreprises meilleures 
qu’attendues aux T1 et T2 - traduisant le maintien de la capacité de ces dernières, à transmettre des 
hausses de prix à leurs clients - et grâce à leurs perspectives ; ces indices bénéficient surtout de statistiques 
traduisant une décélération de l’inflation, laissant supposer une pause dans le cycle d’augmentation des 
taux des principales banques centrales.

- Parallèlement, les taux longs américains progressent du fait de la résilience de l’économie et de l’emploi, 
et aussi de la perte en août de la note souveraine AAA accordée par Fitch.

À partir de mi-septembre, les grands indices mondiaux d’actions reculent jusqu’au 27 octobre, alors que 
les taux longs atteignent en occident leur pic.
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Cette tendance générale baissière des bourses découle en effet de la très vive hausse des taux longs 
américains et européens, qui finissent par atteindre respectivement leur plus haut depuis 2007 et 2011. 
Aux Etats-Unis, cette progression des taux des maturités obligataires longues trouve à nouveau sa source 
dans la résilience de l’économie et de l’emploi. S’ajoutent à travers le monde, un regain de pressions 
inflationnistes - alimentées entre autres par la progression du prix des hydrocarbures, favorisée par la 
réduction de la production de l’Arabie Saoudite, qui a débuté dès août et qui se répercute désormais. Un 
surcroît de tensions géopolitiques au Proche-Orient, avec la résurgence du conflit israélo-palestinien, 
apparaît le 7 octobre ; rendu plus nerveux, les investisseurs sanctionnent dès lors massivement les 
publications ou perspectives d’entreprises décevantes, au sein de marchés devenus aussi moins liquides.

Novembre se caractérise par une hausse ininterrompue des principales bourses mondiales, à l’exception 
des chinoises, alors que les indices de volatilité poursuivent l’orientation inverse. Ce renversement de 
tendance, vient de la conviction de la majorité des investisseurs, que le cycle de hausse des taux de la FED 
arrive à son terme et qu’il devient même temps d’anticiper les étapes de son retournement en 2024. Pour 
cela, les intervenants s’appuient sur la présentation d’un plan plus édulcoré d’émissions de dettes du Trésor 
américain, et, sur la décision de la FED de stabiliser ses taux directeurs, face à de premiers signaux de 
ralentissement de l’inflation. De plus, le prix des hydrocarbures recule étant donné l’absence de signaux 
de reprise en Chine et de possibles dissensions au sein du cartel de l’OPEP.
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Politique de gestion et perspectives

POLITIQUE DE GESTION

L’année 2023 a été marqué par de fort mouvement de taux d’intérêt.

Le fonds est resté sous exposé et sous sensible par rapport à son indice de référence tout au long de 
l’année.

Nous avons réduit notre exposition en début d’année par la vente de Pictet Euro High Yield.

Début mars, alors que les écarts de taux sur le crédit sont faibles, nous décidons de réduire notre risque 
en investissant sur des taux 2 ans américain supérieur à 5%.

Puis mi-mars, lors de la crise bancaire SVB aux Etats-Unis et Crédit suisse en Europe, nous réduisions 
GS Europe High Yield et GS Global High Yield. Ces évènements ont poussé les taux à la baisse, crainte d’un 
risque systémique tandis que les écarts de crédit se sont fortement écartés sur le haut rendement. 
(~ +100 points de base).

Sur le dernier trimestre de l’année, le marché anticipe des baisses de taux pour 2024 ce qui fait chuter la 
courbe. La sous exposition du fonds le place derrière son indice sur cette période. De même pour les écarts 
de crédit qui passent sous 360 points de base aux Etats-Unis sur le haut rendement, première fois en 2023.

En fin d’année, le portefeuille est exposé majoritairement aux dettes des pays développés. Le niveau des 
liquidités avoisine les 20%.
|
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PERSPECTIVES

2024 promet d’être riche en évènements, ne serait-ce que par la multiplicité des élections qui auront lieu 
dans des pays comme les Etats-Unis, nombre de pays émergents ou européens, Taïwan... et qui 
concerneront près de la moitié de la population mondiale. Sur un plan plus financier, la nouvelle année se 
présente comme charnière, car les effets des hausses de taux précédemment engagés devraient peser sur 
la croissance économique et possiblement sur l’inflation. Les marchés financiers vont continuer à refléter 
leurs anticipations quant à ces deux variables, et jugeront de l’ajustement des politiques monétaires des 
principales banques centrales à ce contexte. La capacité, la vitesse et l’ampleur de réaction de ces dernières 
à baisser leurs taux détermineront la capacité de pans importants des économies à supporter le poids de 
dettes croissantes.
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PERFORMANCES ET INFORMATIONS SUR L’OPC
Performances et informations sur l’OPC

PERFORMANCES

En 2023, la performance de COVÉA MULTI HAUT RENDEMENT a été de 6,80%.

La performance de son indice de référence, Merrill Lynch Global HY & EM Sovereign (couvert en Euro), a 
été de 10,89%.

La performance obtenue sur la période ne préjuge pas des résultats futurs de l’OPC.

Le risque global de l’OPC est mesuré par la méthode de calcul de l’engagement.

|

TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION DES 
INSTRUMENTS FINANCIERS (Règlement SFTR)

L’OPC n’a pas eu recours aux opérations entrant dans le cadre du règlement SFTR. 
|

PRINCIPAUX MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE AU COURS DE L’EXERCICE

Mouvements ("Devise de comptabilité")

Titres Acquisitions Cessions

UNITED STATES TREASURY NOTEBOND 4.25% 30-09-24 471 850,96  

ING RENTA EUROPE HIGH YIELD I HEDGED  270 222,60

ING (L) SICAV - ING (L) Renta Fund Global High Yield  247 768,31

PICTET FDS EUR HIGH YIELD I  219 054,96
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INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
Informations réglementaires

INFORMATIONS SUR LA GESTION DE LA LIQUIDITÉ ET L'EFFET DE LEVIER DU FIA

Aucun actif n’a fait l’objet d’un traitement spécial du fait de son caractère non liquide.

La Société de Gestion a adopté des mesures pour s’assurer du niveau approprié de liquidité du FIA et a 
mis en place des procédures permettant un contrôle du risque de liquidité pour ce FIA. Elle s’assure que 
le profil de liquidité des investissements s’accorde avec les obligations liées au passif et conduit 
régulièrement des tests de liquidité dans des circonstances normales et exceptionnelles.

Effet de levier :
L’engagement brut : 82,3%,
L’engagement net : 100,00%.

INFORMATIONS RELATIVES A LA PERFORMANCE, AUX RISQUES ET AUX INCERTITUDES 
D'INVESTISSEMENT DU FIA

Le fonds n’a pas eu recours pour l’exercice 2023, à des techniques de gestion efficace de portefeuille (par 
le biais d’opérations de cessions d’acquisitions temporaires de titres ou parle recours à des instruments 
financiers dérivés de gré à gré) et aucune garantie financière (autrement qu’en espèces), n’a été reçue à 
ce titre.

Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :

Change à terme : néant.

Future : néant.

Options : néant.

Swap : néant.

À la fin de l’exercice, le fonds n’est exposé à aucun instrument dérivé.

INFORMATIONS SUR LES POLITIQUES DE SÉLECTION DES INTERMÉDIAIRES D’EXECUTION ET 
LA POLITIQUE EXECUTION

Conformément à ses obligations professionnelles telles que définies par le Code Monétaire et Financier et 
le Règlement Général de l’Autorité des Marchés Financiers dans le cadre de ses activités de Société de 
gestion de portefeuille, Covéa Finance publie et réexamine annuellement des politiques décrivant 
l’organisation et les critères retenus pour veiller à la protection des intérêts de ses clients lors de l’exécution 
d’un ordre issu de ses décisions de gestion.

Ces politiques de meilleure sélection des intermédiaires en exécution et de meilleure exécution 
(ci-après dénommées les « Politiques ») sont disponibles sur le site internet de Covéa Finance dans la 
rubrique « Nos rapports et politiques ».

Conformément à ces Politiques, les équipes de négociation de la Société de gestion sont tenues de réaliser 
leurs transactions sur les marchés financiers avec des intermédiaires figurant sur une liste autorisée définie 
par un comité de référencement.

Un comité de sélection et d’évaluation se réunit une fois par an pour évaluer la qualité d’exécution des 
intermédiaires sélectionnés selon plusieurs critères quantitatifs. Ce dernier comité se tient en présence des 
équipes de négociation en charge de la sélection et de l’évaluation des intermédiaires d’exécution mais 
également des responsables de gestion, du middle office, du juridique et du contrôle interne.

Des comités ad hoc mensuels peuvent également se réunir notamment en cas de changement notable dans 
la qualité de service d’un intermédiaire autorisé, d’une modification des conditions de marché ou d’une 
évolution propre à Covéa Finance.

Le respect de la liste des intermédiaires fait l’objet d’un contrôle par le RCCI.
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Conformément aux dispositions du Règlement Général de l'Autorité des Marchés Financiers en vigueur, un 
compte rendu relatif aux frais d'intermédiation figure sur le site de Covéa Finance dans la rubrique « Nos 
rapports et politiques ».

EXERCICE DES DROITS DE VOTE

En application des dispositions de l’article L533-22 du Code Monétaire et Financier, les droits attachés à la 
qualité d’actionnaire des OPCVM et notamment les droits de vote ont été exercés librement dans l’intérêt 
des porteurs de parts conformément à la politique d’engagement actionnarial disponible sur le site de Covéa 
Finance : www.covea-finance.fr/nous-connaitre/nos-rapports-et-politiques.
|

INFORMATIONS EN MATIÈRE EXTRA-FINANCIÈRE 
Informations sur la prise en compte des risques de durabilité (Article 6)

En application de la loi relative à la transition énergétique pour la croissance verte modifiée et codifiée aux 
articles L533-22-1 et D533-16-1 du Code monétaire et financier et de l’article 3 du Règlement (UE) 
2019/2088 du Parlement et du Conseil du 27.11.2019 sur la publication d’informations en matière de 
durabilité dans le secteur des services financiers (« Règlement SFDR ») et du Règlement (UE) 2020/852 
du 18 juin 2020 sur l’établissement d’un cadre visant à favoriser les investissements durables et modifiant 
le règlement (UE) 2019/2088) (Règlement « Taxonomie »), l’OPC est tenu de publier des informations en 
matière extra-financière.

S’agissant des informations sur la durabilité issues du Règlement européen « SFDR », cette règlementation 
européenne vise à améliorer et harmoniser la transparence des acteurs des marchés financiers sur la 
responsabilité sociale et environnementale.

Transparence en matière de durabilité au niveau des produits financiers :

Afin de permettre aux investisseurs d’identifier plus facilement les produits financiers qui leurs 
correspondent en termes d’attentes sur les enjeux environnementaux et sociaux, la règlementation 
Durabilité (« SFDR ») demande à chaque entité de placer chacun de ses produits dans l’une des trois 
catégories suivantes:
 article 9 : produits qui ont pour objectif l’investissement durable,
 article 8 : produits qui répondent aux enjeux environnementaux et/ou sociaux,
 article 6 : les autres produits qui ne font pas de la promotion de caractéristiques environnementales 
et/ou sociales leur objectif principal et dont l’objectif de gestion ne porte pas sur un investissement durable.

Les informations relatives au principe de double matérialité lié 1) aux risques de durabilité et 2) aux 
incidences négatives de durabilité sont accessibles dans la Déclaration relative à la prise en compte du 
risque de durabilité disponible sur le site internet de la Société de gestion dans la rubrique « Nos rapports 
et politiques ».

Depuis le 10 mars 2021, l’OPC a été rattaché à la classification SFDR de l’article 8 (« produits qui répondent 
aux enjeux environnementaux et/ou sociaux »).

La prise en compte des risques et des facteurs de durabilité, tels que définis dans le règlement UE 
2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019, est pleinement intégrée dans la 
politique relative aux Risques de durabilité et à l’ESG de Covéa Finance.

Le suivi des risques en matière de durabilité est intégré dans la chaine de valeur et de décision 
d’investissement de Covéa Finance.

La politique d’investissement de Covéa Finance vise à limiter le risque de durabilité à travers un dispositif 
s’articulant principalement autour de la mise en place de filtres d’exclusions (normatives, sectorielles et/ou 
thématiques) applicables à tout investissement direct en actions ou en obligations et accessible sur le site 
internet et de la mise en place de critères de sélection extra-financiers en complément des critères de 
sélection financiers.

http://www.covea-finance.fr/nous-connaitre/nos-rapports-et-politiques
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Informations sur la prise en compte des risques associés au changement climatique et liés à la biodiversité 

Conformément à l’article 29 de la loi n°2019-1147 du 8 novembre 2019 relative à l’énergie et au climat, 
un rapport retraçant la politique de la société de gestion sur la prise en compte dans sa stratégie 
d’investissement des critères environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance et des moyens mis 
en oeuvre pour contribuer à la transition énergétique et écologique ainsi que la stratégie de mise en oeuvre 
de cette politique sont disponibles sur le site internet de Covéa Finance dans la rubrique « Engagements 
et ESG ».
Error! Bookmark not defined.
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE RÉMUNÉRATION

Covéa Finance, en tant que gestionnaire, attache une importance particulière au respect de l’ensemble des 
dispositions en matière de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen 
et du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (ci-après la 
« Directive AIFM ») et dans de la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 sur les gestionnaires d’OPCVM 
(ci-après désignée la « Directive OPCVM V »). Ces règles, portant sur les structures, les pratiques et la 
politique de rémunération du gestionnaire ont notamment pour but de contribuer à renforcer la gestion 
saine, efficace et maîtrisée des risques pesant tant sur la société de gestion que sur le fonds. 

1. Montant des rémunérations versées par le gestionnaire à son personnel 

Au cours de l’exercice 2023, le montant total des rémunérations annoncées par Covéa Finance à l’ensemble 
de son personnel (collaborateurs présents en 2023) s’est élevé à 15 055 562 euros. Ce montant se 
décompose comme suit :

- 12 800 833 euros soit 85% du total des rémunérations versées par la société à l’ensemble de son 
personnel, l’ont été sous la forme de rémunérations fixes ; et

- 2 254 729 euros, soit 15% du total des rémunérations versées par le gestionnaire à l’ensemble de son 
personnel, l’ont été sous la forme de rémunérations variables totale. Le versement de rémunérations 
variables a concerné pour l’exercice 2023, 135 personnes. Un collaborateur a été concerné par un différé 
de rémunération variable sur 3 ans.

Sur le total des rémunérations annoncées par le gestionnaire au titre de l’exercice, 8 035 058 euros 
concernaient les cadres salariés de Covéa Finance dont les activités ont une incidence significative sur le 
profil de risque des fonds, tels que définis dans notre Politique de Rémunération 2023. 

2. Montant des rémunérations versées par le fonds au personnel du gestionnaire

Covéa Finance ne pratique pas d’intéressement aux plus-values réalisées (ou carried interest) et aucune 
rémunération (fixe ou variable) à destination des gérants n’est versée par le fond.
 
3. Incidences de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque du fonds 

et sur la gestion des conflits d’intérêt

En février 2017, Covéa Finance a mis en conformité avec la Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 
(directive OPCVM V) sa politique de rémunération existante, revue le règlement intérieur de sa Commission 
de Rémunération et a mis en œuvre des pratiques de rémunération conformes aux dernières évolutions 
législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation tout en procédant à un travail 
d’identification des collaborateurs de son personnel impactés par les nouvelles dispositions en matière de 
rémunération issues de la Directive AIFM et de la Directive OPCVM V et de ses textes de transposition (ci-
après la « Population Identifiée »). Il s’agit des collaborateurs respectant les deux conditions cumulatives 
suivantes : 

(i) appartenant à une catégorie de personnel bénéficiant d’une rémunération variable et 
susceptible d’avoir un impact sur le profil de risque du gestionnaire ou du fonds géré et 

(ii) ayant une rémunération variable supérieure à 200 000 euros traduisant le niveau de 
responsabilité sur le profil de risque.

Lorsque la rémunération de la Population Identifiée varie en fonction de performances, son montant total, 
qui est plafonné à un niveau inférieur à sa rémunération fixe, est établi par le gestionnaire en combinant 
l’évaluation des performances du collaborateur concerné, de l’unité opérationnelle à laquelle il appartient 
et/ ou du panier de portefeuille (OPC, FIA et Mandat) avec celles des résultats d’ensemble du gestionnaire. 
Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critères financiers que non 
financiers.

L’ensemble des principes sont décrits dans la Politique de Rémunération de Covéa Finance, disponible sur 
son site Internet.
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4. Gouvernance et contrôle de la politique de rémunération 

La politique de rémunération est revue annuellement par la Commission de Rémunération définie par les 
statuts de Covéa Finance, composée de :

- un représentant du Comité de Surveillance de Covéa Finance,
- deux représentants du Groupe Covéa, indépendant de Covéa Finance, dont au moins un d’entre 

eux participe au comité des Rémunérations du Groupe Covéa, et
- la Présidente de Covéa Finance.

Conformément à la réglementation, la majorité des membres de la Commission de Rémunération n’exerce 
pas de fonctions exécutives au sein de Covéa Finance et n’en est pas salarié.
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FRAIS et FISCALITÉ
Frais et fiscalité

COMPLÉMENT D'INFORMATION RELATIF AU RÉGIME FISCAL DU COUPON

Néant.

INFORMATIONS COMPLÉMENTAIRES (PEA, etc...)

Néant.
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RAPPORT GÉNÉRAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Rapport Général du Commissaire aux Comptes
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zPbXavUOT[̂\_Pb[hvU~Pb̀Pb\XgU

�

áâ�Ä�ã��äÄ��́ �����ä³³����äÄ��́ ���
�
�¢N�����¥�£��¢N �¦N �¦��¦�£��¢¦N �¦N��£�¥��¦N�À§ª©̈°¾N�£N�À§ª©̈©§±N ¬N¥� �N �N¥�¡¡��¥�N����£�·�¦N¹N��N
¿¬¦£�¤�¥�£��¢N �N¢�¦N�����¥��£��¢¦«N¢�¬¦N���£�¢¦N¹N·�£��N¥�¢¢��¦¦�¢¥�N¶¬�N��¦N�����¥��£��¢¦N¶¬�«N¦���¢N
¢�£��N¿¬��¡�¢£N���¤�¦¦��¢¢��N�¢£N�£�N��¦N��¬¦N�¡���£�¢£�¦N��¬�N�̧�¬ �£N �¦N¥�¡�£�¦N�¢¢¬��¦N �N
�̧�µ��¥�¥�«N�¢£N���£�N¦¬�N��N¥���¥£Á��N���������N �¦N���¢¥���¦N¥�¡�£�½��¦N�����¶¬�¦N��¢¦�N¶¬�N¦¬�N��N
¥���¥£Á��N���¦�¢¢�½��N �¦N�¦£�¡�£��¢¦N¦��¢�¤�¥�£�·�¦N��£�¢¬�¦N�£N¦¬�N��N���¦�¢£�£��¢N ̧�¢¦�¡½��N �¦N
¥�¡�£�¦ÀN
N
��¦N�����¥��£��¢¦N��¢¦�N���£��¦N¦̧�¢¦¥��·�¢£N �¢¦N��N¥�¢£�µ£�N �N�̧�¬ �£N �¦N¥�¡�£�¦N�¢¢¬��¦N���¦N �¢¦N
��¬�N�¢¦�¡½��N�£N �N��N¤��¡�£��¢N �N¢�£��N���¢��¢N�µ���¡��N¥�̈�·�¢£ÀN��¬¦N¢̧�µ���¡�¢¦N��¦N ̧���¢��¢N
¦¬�N �¦N���¡�¢£¦N �N¥�¦N¥�¡�£�¦N�¢¢¬��¦N���¦N�¦���¡�¢£ÀN
N
N
N
����ã��äÄ��́ ���³���ã�åâ���
N
��¬¦N�·�¢¦N�����¡�¢£N���¥� �«N¥�¢¤��¡�¡�¢£N�¬µN¢��¡�¦N ̧�µ��¥�¥�N���¤�¦¦��¢¢��N�����¥�½��¦N�¢N
���¢¥�«N�¬µN·���¤�¥�£��¢¦N¦��¥�¤�¶¬�¦N���·¬�¦N���N��¦N£�µ£�¦N����¬µN�£N�����¡�¢£����¦ÀN
N
��¬¦N¢̧�·�¢¦N��¦N ̧�½¦��·�£��¢N¹N¤��¡¬���N¦¬�N��N¦�¢¥���£�N�£N��N¥�¢¥�� �¢¥�N�·�¥N��¦N¥�¡�£�¦N�¢¢¬��¦N
 �¦N�¢¤��¡�£��¢¦N �¢¢��¦N �¢¦N��N������£N �N��¦£��¢N�£�½��N���N��N¦�¥��£�N �N��¦£��¢ÀN



�
�
�
�
�
��������	
�����
��������
�

#$%&'()*'$+,-.'/,,0'$.12-3%*415641$-'13'17%88%'$.419::;<1='-%88>?.-$?@'%A'1/'3'B1
CD1E661F;G1H1I51IJ1I<1I941KD1E661F;G1H1I51IJ1I<15;41(((L0(&LM$1
N
OPQRSTSUVWXYZX[TR\XUQP]ZT̂_̀XURa\Q[RTXÛbUT̂_̀X̂bUVXÙWP[V[XUVXUĉ[R\UdUèXUVXUf[̂aQXgUOPQRSTSUVXUQP]]R\\̂[R̂TÛbYUQP]ZTX\U]X]_[XUVXÙ̂UQP]ẐhaRXU[ShRPâ X̀UVXU
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COMPTES DE L'EXERCICE
Comptes de l’exercice

BILAN ACTIF au 29/12/2023 (EUR)
Bilan Actif

29/12/2023 30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES   

DÉPÔTS   

INSTRUMENTS FINANCIERS 12 960 200,40 12 281 228,96

Actions et valeurs assimilées   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations et valeurs assimilées 455 244,83  

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 455 244,83  

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances   

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances négociables   

Autres titres de créances   

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   

Organismes de placement collectif 12 504 955,57 12 281 228,96

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays

12 504 955,57 12 281 228,96

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres 
pays Etats membres de l'UE

  

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés

  

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés

  

Autres organismes non européens   

Opérations temporaires sur titres   

Créances représentatives de titres reçus en pension   

Créances représentatives de titres prêtés   

Titres empruntés   

Titres donnés en pension   

Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme   

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   

Autres opérations   

Autres instruments financiers   

CRÉANCES  51,94

Opérations de change à terme de devises   

Autres  51,94

COMPTES FINANCIERS 995 879,58 959 748,75

Liquidités 995 879,58 959 748,75

TOTAL DE L'ACTIF 13 956 079,98 13 241 029,65
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BILAN PASSIF au 29/12/2023 (EUR)
Bilan Passif

29/12/2023 30/12/2022

CAPITAUX PROPRES

Capital 13 951 178,62 13 572 201,86

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)   

Report à nouveau (a)   

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 38 075,71 -252 072,44

Résultat de l’exercice (a,b) -40 877,03 -86 768,22

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 13 948 377,30 13 233 361,20

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS   

Opérations de cession sur instruments financiers   

Opérations temporaires sur titres   

Dettes représentatives de titres donnés en pension   

Dettes représentatives de titres empruntés   

Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme   

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   

Autres opérations   

DETTES 7 702,68 7 668,45

Opérations de change à terme de devises   

Autres 7 702,68 7 668,45

COMPTES FINANCIERS   

Concours bancaires courants   

Emprunts   

TOTAL DU PASSIF 13 956 079,98 13 241 029,65

(a) Y compris comptes de régularisation.

(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice.
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HORS-BILAN au 29/12/2023 (EUR)

29/12/2023 30/12/2022

OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés   

Engagement sur marché de gré à gré   

Autres engagements   

AUTRES OPÉRATIONS   

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés   

Engagement sur marché de gré à gré   

Autres engagements   
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COMPTE DE RÉSULTAT au 29/12/2023 (EUR)
Comptes de résultat

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 32 798,08 8 380,98

Produits sur actions et valeurs assimilées   

Produits sur obligations et valeurs assimilées 19 796,00  

Produits sur titres de créances   

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Produits sur instruments financiers à terme   

Autres produits financiers   

TOTAL (1) 52 594,08 8 380,98

Charges sur opérations financières

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Charges sur instruments financiers à terme   

Charges sur dettes financières  459,54

Autres charges financières   

TOTAL (2)  459,54

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 52 594,08 7 921,44

Autres produits (3)   

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 93 518,65 95 009,25

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) -40 924,57 -87 087,81

Régularisation des revenus de l'exercice (5) 47,54 319,59

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)   

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) -40 877,03 -86 768,22
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

Régles et méthodes comptables

1. RÈGLES ET MÉTHODES COMPTABLES
|

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
des intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et 
inscrits au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à 
défaut d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts 
historiques des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes 
« différences d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé 
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de 
l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode 
linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant 
d'un écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés 
(BTAN) ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus 
longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de 
France ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans 
le contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant 
prévu dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. 
Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours 
utilisé dans le portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur 
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :

FR0010399790 - Part COVÉA MULTI HAUT RENDEMENT : Taux de frais maximum de 0,80% TTC maximum.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, 
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit 
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net
Affectation des plus ou moins-values 

nettes réalisées

Part COVÉA MULTI HAUT RENDEMENT 
Capitalisation et/ou Distribution par décision 

de la société de gestion
Capitalisation et/ou Distribution par décision 

de la société de gestion
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2. ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET au 29/12/2023 (EUR)
Evolution de l'actif

29/12/2023 30/12/2022

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 13 233 361,20 15 110 147,95

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à 
l'OPC)

172 081,18 81 910,94

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -345 874,22 -203 788,16

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 22 167,46 105 915,58

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -17 779,04 -432 600,48

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme   

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme   

Frais de transactions   

Différences de change -92 616,43 133 611,69

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments 
financiers

1 017 961,72 -1 474 748,51

Différence d'estimation exercice N 529 025,85 -488 935,87

Différence d'estimation exercice N-1 488 935,87 -985 812,64

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme   

Différence d'estimation exercice N   

Différence d'estimation exercice N-1   

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes   

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat   

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -40 924,57 -87 087,81

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values 
nettes

  

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat   

Autres éléments   

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 13 948 377,30 13 233 361,20
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION
Compléments d'information

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ÉCONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES

Obligations à taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 455 244,83 3,26

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 455 244,83 3,26

TITRES DE CRÉANCES

TOTAL TITRES DE CRÉANCES   

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS   

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE

TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

AUTRES OPÉRATIONS

TOTAL AUTRES OPÉRATIONS   

 

|

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable %
Taux 

révisable
% Autres %

ACTIF

Dépôts         

Obligations et valeurs 
assimilées

455 244,83 3,26       

Titres de créances         

Opérations temporaires 
sur titres

        

Comptes financiers       995 879,58 7,14

PASSIF

Opérations temporaires 
sur titres

        

Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         

Autres opérations         
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

3.3. VENTILATION PAR MATURITÉ RÉSIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois %
]3 mois - 1 

an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts           

Obligations et 
valeurs 
assimilées

  455 244,83 3,26       

Titres de 
créances

          

Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes 
financiers

995 879,58 7,14         

PASSIF

Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes 
financiers

          

HORS-BILAN

Opérations de 
couverture

          

Autres 
opérations

          
 
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.
|

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE 
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1
USD

Devise 2 Devise 3 Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts         

Actions et valeurs assimilées         

Obligations et valeurs assimilées 455 244,83 3,26       

Titres de créances         

OPC 1 869 932,31 13,41       

Opérations temporaires sur titres         

Créances         

Comptes financiers 266 143,40 1,91       

PASSIF

Opérations de cession sur instruments financiers         

Opérations temporaires sur titres         

Dettes         

Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         

Autres opérations         
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

3.5. CRÉANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CRÉANCES

TOTAL DES CRÉANCES  

DETTES

Frais de gestion fixe 7 702,68

TOTAL DES DETTES 7 702,68

TOTAL DETTES ET CRÉANCES  -7 702,68

 

|

3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
   

Parts souscrites durant l'exercice 1 362,275 172 081,18

Parts rachetées durant l'exercice -2 766,816 -345 874,22

Solde net des souscriptions/rachats -1 404,541 -173 793,04

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 106 465,934
   

 

|

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
  

Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  
  

 

|

3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023
  

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 93 518,65

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,70

Rétrocessions des frais de gestion  
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNÉS

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC :

Néant.
|

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant.
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

 

|

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

 

|

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 29/12/2023

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC 4 564 327,04

FR0011134535 COVÉA HAUT RENDEMENT I 2 821 387,80

FR0000931412 COVÉA SÉCURITÉ G 1 742 939,24

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe 4 564 327,04
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau   

Résultat -40 877,03 -86 768,22

Acomptes versés sur résultat de l'exercice   

Total -40 877,03 -86 768,22

 

29/12/2023 30/12/2022

Affectation

Distribution   

Report à nouveau de l'exercice   

Capitalisation -40 877,03 -86 768,22

Total -40 877,03 -86 768,22

 

|

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-
values nettes

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées   

Plus et moins-values nettes de l'exercice 38 075,71 -252 072,44

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice   

Total 38 075,71 -252 072,44

 

29/12/2023 30/12/2022

Affectation

Distribution   

Plus et moins-values nettes non distribuées   

Capitalisation 38 075,71 -252 072,44

Total 38 075,71 -252 072,44



COVÉA MULTI HAUT RENDEMENT

Données au 29/12/2023 42

3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE L'ENTITÉ AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Actif net en EUR 15 871 532,54 15 497 912,94 15 110 147,95 13 233 361,20 13 948 377,30

Nombre de 
titres

112 436,700 111 787,370 108 824,462 107 870,475 106 465,934

Valeur 
liquidative 
unitaire

141,15 138,63 138,84 122,67 131,01

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

1,55 -1,23 0,97 -2,33 0,35

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

-0,81 -0,92 -0,96 -0,80 -0,38
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

Inventaire

3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS (EUR)

Désignation des valeurs Devise
Qté Nbre ou 

nominal Valeur actuelle
% Actif 

Net

Obligations et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

ÉTATS-UNIS

UNITED STATES TREASURY NOTEBOND 4.25% 30-09-24 USD 500 000 455 244,83 3,26

TOTAL ÉTATS-UNIS 455 244,83 3,26

TOTAL Obligations et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé

455 244,83 3,26

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 455 244,83 3,26

Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays

FRANCE

COVÉA HAUT RENDEMENT I EUR 22 836 2 821 387,80 20,23

COVÉA SÉCURITÉ G EUR 7 726 1 742 939,24 12,50

TOTAL FRANCE 4 564 327,04 32,73

LUXEMBOURG

ING (L) SICAV - ING (L) Renta Fund Global High Yield USD 255 1 869 932,31 13,41

ING RENTA EUROPE HIGH YIELD I HEDGED EUR 177 1 731 950,31 12,42

JPM GLBL HI YLD BD-I HDG EUR 21 906 2 094 870,78 15,02

JPMorgan Funds - Europe High Yield Bond Fund I (acc) - EUR EUR 18 142 2 243 875,13 16,08

TOTAL LUXEMBOURG 7 940 628,53 56,93

TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux 
non professionnels et équivalents d'autres pays

12 504 955,57 89,66

TOTAL Organismes de placement collectif 12 504 955,57 89,66

Dettes -7 702,68 -0,06

Comptes financiers 995 879,58 7,14

Actif net 13 948 377,30 100,00

 


